Gestion Pilotée
Generali Wealth Solutions

Orientation de gestion :
GWS Conviction

Document non contractuel a caractere publicitaire

CONTRATS D’ASSURANCE VIE : La gestion pilotée est 'un des modes de gestion des contrats Altaprofits Vie
- Altaprofits Vie [2071 (run-off) et N2071 N2072] et Altaprofits Vie Capitalisation [2171 (run-

q 2071 (run-off) et N2071 N2072 off) et N2171], géré par Generali Vie sur les conseils de Generali Wealth

b Altaprohts Solutions (GWS). A ce titre, GWS fournit a Generali Vie les éléments
T D e o CTE - Altaprofits Capitalisation constitutifs de ce reporting mensuel (principales orientations de gestion,

2171 (run-off) et N2171 performances, positionnement de I'allocation...).

HISTORIQUE DE PERFORMANCES NETTES DE FRAIS? (en base 100 du 10/02/2022 au 30/09/2024)
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15 - 110,23
110 -
105 -
100 -

95 -

Valorisation de I'allocation

90 -

85

G0 L L 0 G G L 1 G O I N R B Sl B Sl O O I R O L L o L o i
RO AR RNt SRR Yo & 3 S IR AL
CE T IS

PERFORMANCES MENSUELLES NETTES 2024* (%)

janv. fév. mars avril mai juin juil. aolt sept. oct. nov. déc.
0,88 2,42 2,26 -2,29 1,70 0,65 0,65 0,71 0,76
PERFORMANCES CUMULEES NETTES! ET PERFORMANCES NETTES?
INDICATEURS DE RISQUE CALENDAIRES
YTD 7,92% 2023 12,96%
1an 14,56% 2022 na
Depuis la création (10/02/2022) 10,23%
Volatilité 1 an 6,84%
Perte maximale* 1 an -5,40%
Exposition aux actifs risqués** 67,41%

EVOLUTION DE LA REPARTITION PAR CLASSE D’ACTIFS
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B Actions Obligations M Autres M Liquidités

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
*La perte maximale mesure la plus forte baisse de I'orientation de gestion dans une période donnée

**| es actifs risqués sont les actions et les obligations spéculatives
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10 PRINCIPALES POSITIONS EN PORTEFEUILLE

Nom ne géographique Poids

GWS Allocation Tactique C International 40,0%

JPM America Equity A (acc) EURH Etats-Unis 8,2%

Comgest Renaissance Europe C Europe 5,4%

Robeco QI Glb Dev Sust Enh ldx Eqs D € International 3,5%

Janus Henderson Hrzn PanEurpSmrComs A2€ Europe 3,2%

Varenne Valeur A EUR Acc International 3,2%

R-co Valor F EUR International 3,2%

First Eagle Amundi International AHE-C International 3,2%

M Convertibles SRI AC Europe 3,2%

CT (Lux) American Smaller Com AEH EUR Etats-Unis 3,1%

REPARTITION DE LA POCHE ACTIONS SUPPORTS EN UNITES DE COMPTE

PAR ZONE GEOGRAPHIQUE REPONDANT A DES CRITERES ESG?

ol E
du Nord 43,6%

Japon I 1,7%

80,0%

COMMENTAIRE DE GESTION

. En septembre, les actions américaines ont atteint de nouveaux sommets,
Asie (hors o soutenues par la résilience de 'économie américaine et des attentes de politique
Japon) G'GA’ monétaire plus sot_JpIt_as. Sur le mais, le S&P_ 500 a enregistré une hausse de 2,1
%. Le marché chinois, longtemps en retrait, a également regagné lintérét des

investisseurs, avec une performance remarquable de 22,4 % sur le mois pour
Autres 1.1% l'indice MSCI China. Cette reprise est principalement due aux récentes mesures
régions yL70 de soutien annoncées par Pékin, notamment des baisses de taux et des aides
budgétaires directes aux ménages, qui visent a relancer la croissance apres

plusieurs trimestres de ralentissement. En revanche, les marchés européens ont
sous-performé, avec un indice Stoxx Europe 600 en recul de 0,3 %, pénalisé par

REPARTIT|ON DE LA POCH,E ACTIONS une conjoncture économique moins favorable.
PAR SECTEURS D’ACTIVITE

L’inflation continue de ralentir en zone euro, avec une baisse notable en France,
ol elle est tombée a 1,2 % sur un an. Cette modération de l'inflation a offert aux

m Matériaux banques centrales plus de marge de manceuvre. Comme anticipé, la Banque
centrale européenne (BCE) a procédé a une baisse de 0,25 % de ses taux
Consommation discrétionnaire directeurs, tandis que la Réserve fédérale américaine (Fed) a opté pour une

réduction plus marquée de 0,50 %.
Finance Les Etats-Unis continuent de montrer une certaine résilience économique, bien
gue des signes de ralentissement se profilent. Le marché de I'emploi a affiché des
résultats mitigés en septembre, tandis que les taux longs ont été poussés a la
hausse par des prévisions d’octobre plus optimistes.

m Immobilier

Télécommunications
La période de publication des résultats du troisiéme trimestre va bient6t débuter et

les prévisions des bénéfices des entreprises américaines ont été globalement
révisées a la baisse ces derniéres semaines. Outre cette baisse, une attention
particuliere sera portée aux annonces du secteur technologique ou les
valorisations apparaissent a nouveau trés élevées, ainsi qu’aux entreprises
cycliques, dans un contexte global plus difficile.

Energie
Industrie

m Technologies

m Consommation non cyclique
m Santé

m Services aux collectivités
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OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

Cette orientation de gestion « GWS Conviction » est destinée aux Souscripteurs a la recherche d’'une gestion dynamique de leur épargne
investie, de potentielles plus-values a long terme sur un horizon d’investissement minimum recommandé de huit (8) ans, pouvant engendrer un
risque de perte en capital trés élevé voire total et n'impliquant pas une garantie de I'épargne investie.

Elle cherche a répartir 'épargne investie entre plusieurs classes d’actifs en fonction des conditions de marché. Pour ce faire, cette orientation de
gestion « GWS Conviction » exposera I'épargne investie du Souscripteur & une sélection de supports en unités de compte composée a 100 %
d’organismes de placement collectif (OPC) de type monétaire, obligataire et action.

La part de I'épargne investie en OPC de type action et/ou en OPC de type obligation spéculative sera de 30 % minimum et pourra aller jusqu’a
100 % maximum.

Le solde de 0 % minimum et 70 % maximum sera investi dans des OPC de type obligataire et/ou monétaire.

Principaux risques : Risque actions, risque crédit, risque de taux, risque de contrepartie, risque de liquidité.

INFORMATIONS IMPORTANTES

1Les performances de l'orientation de gestion sont nettes de frais de gestion du contrat d'assurance vie et de frais au titre de la gestion
pilotée (frais prélevés trimestriellement) et nettes de frais de gestion propres aux supports en unités de compte, avant prélevements
sociaux et fiscaux. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. L'investissement sur les supports en unités
de compte supporte un risque de perte en capital puisque leur valeur est sujette a fluctuation ala hausse comme a la baisse dépendant
notamment de I'évolution des marchés financiers. L'assureur s'engage sur le nombre d'unités de compte et non sur leur valeur qu'il ne
garantit pas. Frais de gestion des supports en Unités de Compte : Veuillez vous reporter aux prospectus des organismes de placement
collectif (OPC) disponibles sur les sites internet des sociétés de gestion correspondantes. Tout investissement (par versement ou par arbitrage)
sur les supports en unités de compte (Actions) sont soumis a la Taxe sur les Transactions Financiéres. lls feront I'objet d’'un prélévement
complémentaire du montant investi sur lesdits supports en unités de compte selon la fiscalité applicable, tel gu'indiqué dans les CG 2ESG
signifie environnemental, social et de gouvernance.

Eléments constituant I'orientation de gestion théorique en fin de mois incluant la dérive de marché et représentant l'orientation de gestion cible de
référence pour le gestionnaire. L'orientation du client peut donc s'en écarter, parfois sensiblement s'agissant de la composition pour les raisons
suivantes (liste non exhaustive) : changement d'orientation de gestion, versements/rachats, Document a destination des non professionnels et
professionnels au sens de la réglementation Marchés d'Instruments Financiers. Pour plus d'informations sur les contrats Altaprofits Vie [2071
(run-off) et N2071 N2072] et Altaprofits Vie Capitalisation [2171 (run-off) et N2171], veuillez consulter les Conditions Générales disponibles
aupres de Generali Vie.

Les informations contenues dans le présent document relatives aux produits, et services fournis par Generali Wealth Solutions sont publiées a titre
purement indicatif. Par ailleurs, elles ne constituent ni en totalité, ni en partie un service de conseil en investissement, et ne constituent ni une offre,
ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription ou du rachat de parts, actions ou autres participations dans les
produits d’investissement ou services d’investissement présentés. Elles ne sont pas liées ni destinées a constituer la conclusion d’aucun contrat ou
engagement. Les opinions et positions exprimées dans cette présentation ne représentent que le jugement de Generali Wealth Solutions et
peuvent étre soumis a tout changement sans préavis. Ce document ne constitue en aucun cas la recommandation d’une stratégie, ni un conseil
d’investissement. Les informations contenues dans ce document sont régulierement mises a jour par Generali Wealth Solutions qui n'assume
aucune responsabilité en cas d’erreurs ou d’omissions et de pertes ou dommages résultant de l'utilisation de ces informations a d’autres fins que
celles pour lesquelles elles sont prévues. Avant toute souscription, le client devra lire attentivement le Document d'Information Clé pour
I'Investisseur (DICI), qui doit lui étre soumis avant toute souscription ainsi que le prospectus des OPC servant de supports en unités de compte.
Ces documents sont disponibles sur les sites internet des sociétés de gestion concernées. Generali Wealth Solutions est une société de gestion
agréée par I'AMF le 28/10/2020 filiale a 100 % de Generali Vie.

Pour toutes questions, veuillez vous rapprocher Suivez nous sur
de votre interlocuteur Generali. https://generali-patrimoine.fr/generali-wealth-solutions

GENERALI
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Generali Wealth Solutions

Orientation de gestion :
GWS Patrimoine

CONTRATS D’ASSURANCE VIE :

w - Altaprofits Vie
g Altaprofits

2071 (run-off) et N2071 N2072

Document non contractuel a caractere publicitaire

La gestion pilotée est 'un des modes de gestion des contrats Altaprofits Vie [2071
(run-off) et N2071 N2072] et Altaprofits Vie Capitalisation [2171 (run-off) et N2171],
géré par Generali Vie sur les conseils de Generali Wealth Solutions (GWS). A ce

titre, GWS fournit & Generali Vie les éléments constitutifs de ce reporting mensuel

Altaprofits Capitalisation

Recommande par votre épargne i i i i i it
= parg 2171 (run-off) et N2171 (!pr|nC|p§\Ies orientations de gestion, performances, positionnement de
I'allocation...).
HISTORIQUE DE PERFORMANCES NETTES DE FRAIS! (en base 100 du 10/02/2022 au 30/09/2024)
Orientation de gestion Profil GWS Patrimoine
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PERFORMANCES MENSUELLES NETTES 2024 (%)
janv. fév. mars avril mai juin juil. aolt sept. oct. nov. déc.
0,33 0,95 1,59 -2,06 1,08 0,58 1,01 0,65 0,92
PERFORMANCES CUMULEES NETTES'ET PERFORMANCES NETTES?
INDICATEURS DE RISQUE CALENDAIRES
YTD 5,12% 2023 8,74%
1an 10,63% 2022 na
Depuis la création (10/02/2022) 5,47%
Volatilité 1 an 4,46%
Perte maximale* 1 an -2,61%
Exposition aux actifs risqués** 39,68%
EVOLUTION DE LA REPARTITION PAR CLASSE D’ACTIFS
100%----..--—---.
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M Actions Obligations M Autres M Liquidités

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
*La perte maximale mesure la plus forte baisse de I'orientation de gestion dans une période donnée

**| es actifs risqués sont les actions et les obligations spéculatives
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10 PRINCIPALES POSITIONS EN PORTEFEUILLE

Nom

GWS Allocation Tactique C
Pictet-USD Government Bonds HP dy EUR
Generali IS Euro Bond DX
HSBC Euro Gvt Bond Fund HC
Generali IS Euro Short Term Bond DX
Carmignac Pf Global Bond A EUR Acc
DNCA Invest Alpha Bonds B EUR
JPM America Equity A (acc) EURH
Comgest Renaissance Europe C
Robeco Ql Glb Dev Sust Enh Idx Eqs D €

REPARTITION DE LA POCHE ACTIONS
PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

du Nord 49,2%

Japon I 1,7%

Asie (hors
6,8%
Japon)
Autres

- 1,1%
régions

REPARTITION DE LA POCHE ACTIONS
PAR SECTEURS D’ACTIVITE

®m Matériaux

m Consommation discrétionnaire
Finance
Immobilier
Télécommunications

m Energie

® Industrie

m Technologies

m Consommation non cyclique

m Santé

m Services aux collectivités

Generali Wealth Solutions, Société par actions simplifiée au capital de 20 051 520 euros - 844 879 049 RCS Paris

ne géographique Poids
International 20,0%
Etats-Unis 12,6%
Europe 12,6%
Europe 9,1%
Europe 6,0%
International 5,1%
International 5,0%
Etats-Unis 4,7%
Europe 3,1%
International 2,0%

SUPPORTS EN UNITES DE COMPTE
REPONDANT A DES CRITERES ESG?

COMMENTAIRE DE GESTION

En septembre, les actions américaines ont atteint de nouveaux sommets, soutenues
par la résilience de I'économie américaine et des attentes de politique monétaire plus
souples. Sur le mois, le S&P 500 a enregistré une hausse de 2,1 %. Le marché chinois,
longtemps en retrait, a également regagné lintérét des investisseurs, avec une
performance remarquable de 22,4 % sur le mois pour l'indice MSCI China. Cette
reprise est principalement due aux récentes mesures de soutien annoncées par Pékin,
notamment des baisses de taux et des aides budgétaires directes aux ménages, qui
visent a relancer la croissance apres plusieurs trimestres de ralentissement. En
revanche, les marchés européens ont sous-performé, avec un indice Stoxx Europe 600
en recul de 0,3 %, pénalisé par une conjoncture économique moins favorable.

L’inflation continue de ralentir en zone euro, avec une baisse notable en France, ou elle
est tombée a 1,2 % sur un an. Cette modération de linflation a offert aux banques
centrales plus de marge de manceuvre. Comme anticipé, la Banque centrale
européenne (BCE) a procédé a une baisse de 0,25 % de ses taux directeurs, tandis
que la Réserve fédérale américaine (Fed) a opté pour une réduction plus marquée de
0,50 %.

Les Etats-Unis continuent de montrer une certaine résilience économique, bien que des
signes de ralentissement se profilent. Le marché de I'emploi a affiché des résultats
mitigés en septembre, tandis que les taux longs ont été poussés a la hausse par des
prévisions d’octobre plus optimistes.

La période de publication des résultats du troisieme trimestre va bient6t débuter et les
prévisions des bénéfices des entreprises américaines ont été globalement révisées a la
baisse ces dernieres semaines. Outre cette baisse, une attention particuliere sera
portée aux annonces du secteur technologique ou les valorisations apparaissent a
nouveau trés élevées, ainsi qu'aux entreprises cycliques, dans un contexte global plus
difficile.
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OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

Cette orientation de gestion « GWS Patrimoine » est destinée aux Souscripteurs a la recherche d’une diversification de leur épargne investie sur
un horizon d’investissement minimum recommandé de cing (5) ans, pouvant engendrer un risque de perte en capital important et n'impliquant
pas une garantie de I'épargne investie.

Elle cherche a répartir 'épargne investie entre plusieurs classes d’actifs en fonction des conditions de marché. Pour ce faire, cette orientation de
gestion « GWS Patrimoine » exposera I'épargne investie du Souscripteur a une sélection de supports en unités de compte composée a 100 %
d’organismes de placement collectif (OPC) de type monétaire, obligataire et action.

La part de I'épargne investie en OPC de type action et/ou en OPC de type obligation spéculative sera de 0 % minimum et ne pourra pas excéder
70 % maximum.

Le solde de 30 % minimum et 100 % maximum sera investi dans des OPC de type obligataire et/ou monétaire.

Principaux risques: Risque actions, risque crédit, risque de taux, risque de contrepartie, risque de liquidité.

INFORMATIONS IMPORTANTES

1Les performances de l'orientation de gestion sont nettes de frais de gestion du contrat d'assurance vie et de frais au titre de la gestion
pilotée (frais prélevés trimestriellement) et nettes de frais de gestion propres aux supports en unités de compte, avant prélevements
sociaux et fiscaux. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. L'investissement sur les supports en unités
de compte supporte un risque de perte en capital puisque leur valeur est sujette a fluctuation ala hausse comme a la baisse dépendant
notamment de I'évolution des marchés financiers. L'assureur s'engage sur le nombre d'unités de compte et non sur leur valeur qu'il ne
garantit pas. Frais de gestion des supports en Unités de Compte : Veuillez vous reporter aux prospectus des organismes de placement
collectif (OPC) disponibles sur les sites internet des sociétés de gestion correspondantes. Tout investissement (par versement ou par arbitrage)
sur les supports en unités de compte (Actions) sont soumis a la Taxe sur les Transactions Financiéres. lls feront I'objet d’'un prélévement
complémentaire du montant investi sur lesdits supports en unités de compte selon la fiscalité applicable, tel gu'indiqué dans les CG 2ESG
signifie environnemental, social et de gouvernance.

Eléments constituant I'orientation de gestion théorique en fin de mois incluant la dérive de marché et représentant l'orientation de gestion cible de
référence pour le gestionnaire. L'orientation du client peut donc s'en écarter, parfois sensiblement s'agissant de la composition pour les raisons
suivantes (liste non exhaustive) : changement d'orientation de gestion, versements/rachats, ... Document a destination des non professionnels et
professionnels au sens de la réglementation Marchés d'Instruments Financiers. Pour plus d'informations sur les contrats Altaprofits Vie [2071
(run-off) et N2071 N2072] et Altaprofits Vie Capitalisation [2171 (run-off) et N2171] , veuillez consulter les Conditions Générales disponibles
aupres de Generali Vie.

Les informations contenues dans le présent document relatives aux produits, et services fournis par Generali Wealth Solutions sont publiées a titre
purement indicatif. Par ailleurs, elles ne constituent ni en totalité, ni en partie un service de conseil en investissement, et ne constituent ni une offre,
ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription ou du rachat de parts, actions ou autres participations dans les
produits d’investissement ou services d’investissement présentés. Elles ne sont pas liées ni destinées a constituer la conclusion d’aucun contrat ou
engagement. Les opinions et positions exprimées dans cette présentation ne représentent que le jugement de Generali Wealth Solutions et
peuvent étre soumis a tout changement sans préavis. Ce document ne constitue en aucun cas la recommandation d’une stratégie, ni un conseil
d’investissement. Les informations contenues dans ce document sont régulierement mises a jour par Generali Wealth Solutions qui n'assume
aucune responsabilité en cas d’erreurs ou d’omissions et de pertes ou dommages résultant de l'utilisation de ces informations a d’autres fins que
celles pour lesquelles elles sont prévues. Avant toute souscription, le client devra lire attentivement le Document d'Information Clé pour
I'Investisseur (DICI), qui doit lui étre soumis avant toute souscription ainsi que le prospectus des OPC servant de supports en unités de compte.
Ces documents sont disponibles sur les sites internet des sociétés de gestion concernées. Generali Wealth Solutions est une société de gestion
agréée par I'AMF le 28/10/2020 filiale a 100 % de Generali Vie.

Pour toutes questions, veuillez vous rapprocher Suivez nous sur
de votre interlocuteur Generali. https://generali-patrimoine.fr/generali-wealth-solutions

GENERALI
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